Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR.Z /9.05. re

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) 5i ale art. 14
din Ordonanta de wrgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr.113/2013, cu modificdrile i completdrile
ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1), art. 129 alin. (4) 5i (7) si ale art. 147 alin. (1) 5i (2) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 6, art. 38 alin. (1) lit.a) si ale alin. (4) din Regulamentul
ASF. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificdrile si completdrile
ulterioare,

Analizdnd solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistratd la ASF. cu nr.
RG/7494/19.03.2025, completatd prin adresa inregistratda la ASF. cu nr
RG/15698/28.05.2025,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare nr. Sl-
DG/3990.5/02.06.2025 si a hotdrdrii Consiliului Autovitdtii de Supraveghere Financiard
adoptate in sedinta din data de 18.06.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmitoarea:
DECIZIE

Art. 1. - Se aprobd modificarea $i completarea reglementarilor pietei reglementate
administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codu/ Bursei de Valori
Bucuresti S.A. - Piata Reglementatd Principald, in forma din anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.

Art. 2. - Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sd republice reglementérile
mentionate la art. 1.

Art. 3. - Orice modificare a reglementirilor previzute la art. | va fi supusi, in prealabil,
aprobarii A.S.F.
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Art. 4. - (1) Decizia nr. 555’//900?.29 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia
Bursei de Valori Bucuresti S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

(2) Madificirile aduse Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. — Piata Reglementatd
Principald intrd in vigoare conform prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul nr. 13/2018,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. - Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asiguré ducerea
la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce ii revin.

Art. 6. - Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asiguré
comunicarea prezentei decizii.

Presedinte,

Alexandru PETRESCU
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

ANEXA la Decizia nr.jjé; /9.06,8095

Modificari si completiiri ale Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A.
— Piata Reglementati Principala

1. La alineatul (1) al articolului 1 din Titlul Preliminar, punctul 66 se modifici si va
avea urmatorul cuprins:

”66. OPCVM tranzactionabil de tip ETF (Exchange Traded Fund) este un organism de
plasament colectiv in valori mobiliare autorizat in conformitate cu reglementérile Uniunii
Europene (UE) in vigoare, care:
a) este deja admis la tranzactionare pe o piata reglementati din UE, in cazul celor din categoria
Internationald, si care urmeaza sa fie admis la tranzactionare pe piata reglementatd administrata
de B.V.B.;
b) urmeaza s fie admis in Categoria localdi OPCVM tranzactionabile. Politica de investitil a
OPCVM tranzactionabil de tip ETF (stabiliti prin prospectul de emisiune, regulile de
functionare si alte documente relevante) are ca obiectiv fie urmdrirea sau replicarea
performantei unui indice de actiuni sau titluri de credit denumit “indice referinta” de tip pasiv,
fie poate fi un ETF administrat activ.
Titlurile  de  participare la  OPCVM  tranzactionabile  sunt  urmatoarele:
1) unititile de fond emise de fondurile deschise de investitii administrate de o societate de
administrare a investitiilor, precum si unitdtile de fond emise de un sub-fond al unui fond
deschis de investitii (umbrella fund), compus din sub-fonduri, administrate in acelasi mod,
2) actiunile emise de societatile de investitii.”

2. La alineatul (1) al articolului 1 din Titlul Preliminar, dupa punctul 66 se introduce
un punct nou, 66', cu urméitorul cuprins:
»66'. Un OPCVM tranzacfionabil de tip ETF administrat activ este un OPCVM
tranzactionabil de tip ETF al cdrui administrator are libertate de decizie cu privire la
componenta portofoliului, sub rezerva respectarii obiectivelor si politicilor de investitii stabilite
(spre deosebire de un OPCVM tranzactionabil de tip ETF care urmareste un indice i nu are o
astfel de libertate de decizie). Un OPCVM tranzactionabil de tip ETF administrat activ incearca
in general sa depdseascd performanta unui indice.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

3. La articolul 40" din Titlul II, alineatul (3) si litera a) a alineatului (4) se modifiei si
vor avea urmétorul cuprins:

”(3) Emitentul unui OPCVM tranzactionabil admis in Categoria Internationald trebuie s
indeplineascé cerintele prevazute la art. 40 alin. (2).
(4) In plus fata de prevederile alin. (3), Emitentul trebuie si asigure indeplinirea urmitoaretor
conditii:
a) respectarea prevederilor legale incidente cu privire la indicele referintd/portofoliu, precum si
faptul ca valoarea acestuia se actualizeazi §i disemineaza cel putin zilnic;”

4. La litera a) a alineatului (1) al articolului 42°" din Titlul II, punctele 1, 2, 3 si 8 se
modifica si vor avea urmitorul cuprins:

1. detalii cu privire la identificarea OPCVM tranzactionabil, in functie de modul de organizare
a OPCVM tranzactionabil: denumire, sediu social, tip de entitate (cu sau fard personalitate
juridica), cod de identificare, cod LEI (activ), reprezentanti legali (dacé este cazul);
2. detalii cu privire la identificarea SAI, dupd caz, si a depozitarului activelor (denumire, sediu
social, cod de identificare, cod LEI (activ), reprezentanti legali, autoritatea competentd emitenta
a autorizatiei de functionare);
3. urmitoarele informatii cu privire la emisiunea de titluri, fird a se limita la: codurile ISIN,
CFI, FISN, detalii privind emisiunea (tip, forma, data emiterii etc), valoarea activului net i
numarul de titluri de participare la data depunerii cererii de admitere;

()

8. persoanele de legétura cu B.V.B., precum si datele de contact ale acestora (email, telefon);”

5. Literele b), ), d), h), i), j) si k) ale alineatului (1) al articolului 42°% din Titlul II se
modifici si vor avea urmatorul cuprins:

”b) Prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale, regulile fondului de tip
contractual sau, dupd caz, Actul constitutival OPCVM-ului tranzactionabil de tip societate de
investitii, in vigoare, precum si orice alte documente care au stat la baza autorizarii/aprobarii
intiale a OPCVM-ului tranzactionabil de tip ETF de catre autoritatea competenta din statul
membru de origine, insotite de dovada notificarii A.S.F. (copie); in cazul in care documentele
OPCVM-ului tranzactionabil de tip ETF aun fost modificate ulterior aprobirii initiale, se vor
transmite ultimele documente ale OPCVM aprobate de autoritatea competentd;
c) detalii cu privire la compozitia indicelui referintd/portofoliului la momentul depunerii cereri,
detalii privind entitatea care calculeaza si disemineaza indicele referinti, frecventa actualizérii
si a disemindrii datelor;
d) ultimul raport anual, respectiv semestrial (copie);
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

(..)

h) acordul Depozitarului Central cu privire la asigurarea conditiilor pentru desfasurarea
operatiunilor pre si post-tranzactionare specifice titlurilor de participare respective sau
contractul incheiat cu Depozitarul Central (copie);

1) denumirea Participantului implicat in procesul de emisiune §i rdscumpdrare a titlurilor de
participare respective, precum si contractul incheiat cu acesta (copie),

j) dovada plitii tarifului corespunzitor;

k) oricare alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.”

6. La litera a) a alineatului (1) al articolului 42°® din Titlul I, punctele 1, 2, 3 s 5 se
modificd si vor avea urmaétorul cuprins:

”1. detalii cu privire la identificarea OPCVM tranzactionabil, in functie de modul de organizare
a OPCVM tranzactionabil: denumire, sediu social, tip de entitate {cu sau fird personalitate
juridica), cod de identificare, cod LEI (activ), reprezentanti legali (daca este cazul),
2. detalii cu privire la identificarea SAI, dupa caz, §i a depozitarului activelor (denumire, sediu
social, cod de identificare, cod LEI activ, reprezentanti legali);
3. urmatoarele informatii cu privire la emisiunea de titluri, fard a se limita la acestea: codurile
ISIN, CFI, FISN, detalii privind emisiunea (tip, forma, data emiterii etc), valoarea activului net
si numarul de titluri de participare ce vor fi disponibile la tranzactionare in prima zi de
tranzactionare a acestora;

()

5. persoanele de legitura cu B.V.B., precum si datele de contact ale acestora (email, telefon);”

7. Literele b), ), d), ), f) si h) ale alineatului (1) al articolului 42°® din Titlul II se
modifici si vor avea urmdtorul cuprins:

”b} Autorizatia emisd de A.S.F. pentru OPCVM, insotitd de documentatia care a stat la baza
autorizirii OPCVM-ului in cauzi cum ar fi, dar fird a se limita la: Prospectul de emisiune,
documentul cu informatii esentiale, regulile fondului de tip contractual sau, dupa caz, Actul
constitutiv al OPCVM-ului tranzactionabil de tip societate de investitii, in vigoare (copie),
c) detalii cu privire la compozitia indicelui referinta/portofoliului la momentul depunerii cererii,
precum si cu privire la componenta/componentele care au o pondere individuald/cumulatd
semnificativa in compozitia indicelui/portofoliului si pot conduce la suspendarea temporara a
obligatiilor Market Makerului;
d) denumirea Participantului implicat in procesul de emisiune §i riscumpdrare a titlurilor de
participare respective, precum si contractul incheiat cu acesta (copie);
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

¢) ultimul raport anual, respectiv semestrial (copie), daci OPCVM-ul tranzactionabil s-a aflat
in activitate pentru o perioada suficienti de timp pentru a emite astfel de rapoarte;

f) documentul care evidentiaza faptul ca organul statutar al Emitentului a hotirat admiterea la
tranzactionare in cadrul B.V.B., precum si dovada publicirii Hotirarii AGAE in Monitorul
Oficial al Roméniei;

()

h} acordul Depozitarului Central cu privire la asigurarea conditiilor pentru desfisurarea
operatiunilor pre si post-tranzactionare specifice titlurilor de participare respective (copie) sau
contractul incheiat cu Depozitarul Central (copie);”
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